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Premier trimestre - Exercice financier 2002

Message du président pour les actionnaires :

Depuis le début de I'exercice 2002, nous avons élargi notre réseau d’ententes pharmaceutiques et
notre base de propriété intellectuelle en plus d’établir d’'importantes collaborations avec des experts
médicaux et scientifiques dans le domaine. Neurochem ajoute continuellement a sa valeur en
batissant des assises solides pour accélérer le développement clinique de ses médicaments
candidats et de ses composés principaux.

Faits saillants récents

= Suivant la cléture de I'exercice financier, Neurochem a annoncé un nouvel et important accord de
collaboration avec Nycomed Amersham Imaging (NAI) du Royaume-Uni pour la création d’'un
outil d’imagerie diagnostique pour la maladie d’Alzheimer.

= Neurochem a regu une subvention de l'ordre de 1,4 million $ CAN provenant de la FDA aux
Etats-Unis pour I'étude clinique déterminante de phase II/Ill sur Fibrillex"C. De plus, la Société
s’est récemment vue octroyer la désignation de médicament orphelin en Europe qui est
généralement associée a une exclusivité commerciale de 10 ans dans les 15 pays membres de
la Communauté européenne et ce, a partir du moment ou le médicament est commercialisé.

= Neurochem a annoncé la mise en place d’'un Conseil clinique aviseur (CCA) pour Alzhemed""
composé d'un groupe éminent de médecins cliniques et de scientifiques de renommée
internationale. La premiére rencontre du CCA est prévue en janvier 2002. Aprés avoir récupéré
'ensemble des droits auprés de H. Lundbeck A/S, Neurochem détient maintenant le contréle total
sur le développement d'Alzhemed™® et de sa nouvelle formulation et progresse actuellement
avec son programme pharmacologique pour ce médicament candidat principal.

= Neurochem a été sélectionnée parmi les 30 sociétés montréalaises a forte croissance selon la
revue Montréal Inc.

Faits saillants financiers

Pour le premier trimestre se terminant le 30 septembre 2001, Neurochem a déclaré une perte nette
de 1 660 000 $ ou (0,09 $) par action, comparativement a une perte nette 1 602 000 $ ou (0,09 $) par
action pour le méme trimestre I'an dernier. Le produit accru de 1 017 000 $ pour la période en cours
provient de contrats de recherche et compense pour 'augmentation des frais généraux et des
dépenses en recherche et en développement de 1075000$. Par conséquent, la perte pour le
trimestre demeure pratiquement stable par rapport a la méme période pour I'exercice 2001.

Nous serons heureux de partager avec vous notre progrés continu au cours des mois a venir,

Salutations sincéres,

Louis R. Lamontagne, Ph. D.,
Président et chef de la direction



ANALYSE PAR LA DIRECTION DE LA SITUATION FINANCIERE

L’analyse qui suit doit étre lue conjointement avec les états financiers non vérifiés et les notes
afférentes incluses dans ce document ainsi qu’avec les états financiers vérifiés et les notes pour
I'exercice financier se terminant le 30 juin 2001.

RESULTATS D’EXPLOITATION

Comparaison des trois mois terminés le 30 septembre 2001 et des trois mois terminés

le 30 septembre 2001

Les produits d’exploitation pour le trimestre se terminant le 30 septembre 2001 se sont élevés a
1506 000 $ comparativement a 489 000 $ pour la méme période I'an dernier. L’augmentation du
produit de 1 017 000 $ de trimestre a trimestre est principalement attribuable aux paiements de
H. Lundbeck A/S («Lundbeck») pour des contrats de recherche. Suite au récent accord visant a
mettre fin a 'entente de licence et de recherche en collaboration avec Lundbeck, la Société a arrété
cette recherche et, par conséquent, elle ne recevra plus de paiements de contrat de recherche de
Lundbeck. La Société a regu son dernier paiement pour ce contrat de recherche au début du mois
d’octobre et ceci sera reflété au cours de son deuxiéme trimestre. Tel que mentionné auparavant,
Neurochem récupérera l'entiére propriété et le contrble de son programme de développement de
molécules médicamenteuses anti-amyloides pour le traitement de la maladie d’Alzheimer. La
Société a déja pris des mesures afin d’accélérer les échéanciers de développement clinique pour son
principal médicament candidat, Alzhemed"°.

Les dépenses engagées en recherche et développement avant I'application des subventions et
crédits d'imp6ts a la recherche ont augmenté pour atteindre 2 762 000 $ par rapport a 1 987 000 $
pour le méme trimestre 'année derniére. Cette augmentation de 775000 $ est principalement
attribuable aux essais cliniques déterminants de phase Il/lll actuellement en cours sur Fibrillex™°. Les
crédits d’'impbts a la recherche, les subventions fédérales et les investissements se sont élevés a
485 000 $ comparativement a 391 000 $ pour le trimestre se terminant le 30 septembre 2000.

Les frais administratifs et généraux ainsi que les autres frais de la Société ont augmenté a 889 000 $
pour le trimestre se terminant le 30 septembre 2001, par rapport a 495 000 $ pour le méme trimestre
'an dernier. L’augmentation des dépenses d’amortissement est attribuable a I'agrandissement des
nos laboratoires de recherche I'an dernier ainsi qu’a I'acquisition d’équipement de recherche a la fin
de I'exercice 2001 et au cours du présent trimestre. Les dépenses d’amortissement ont représenté
143 000 $ dans l'augmentation des dépenses de trimestre a trimestre de 394 000 $. Le reste de
'augmentation représentait les colts reliés a I'émission publique (148 000 $), incluant des frais de
relations avec les investisseurs en plus d’autres colts plus élevés (103 000 $) pour le développement
des affaires associé a l'accroissement des activités de partenariats et d’accords de recherches
externes.

Liquidités et ressources en capital

A ce jour, nous avons financé nos activités, collaborations de recherche et dépenses en
immobilisations principalement a partir de placements privés et publics d’actions ordinaires, de
subventions et de crédits d’'imp6t a l'investissement provenant de dépenses admissibles, de revenus
d’intéréts ainsi que du produit des ententes de collaboration de recherche. Depuis notre fondation,
nous avons regu des produits bruts d’environ 69,5 millions $ provenant de la vente d’actions, incluant
un produit brut de 36,8 millions $ de I'offre publique du 22 juin 2000 et de I'exercice des options aux
fins d’attribution excédentaire des preneurs fermes représentant 15 % de l'offre totale. De plus, nous
avons obtenu des subventions et des crédits d’'imp6t a l'investissement de plus de 11,5 millions $ et
nous avons généré approximativement 9,2 millions $ en revenus provenant de contrats de recherche
et de paiements d’étapes.



Au 30 septembre 2001, la Société disposait d’'une encaisse et d’investissements a court terme
totalisant 34,6 millions $, comparativement a 36,1 millions $ pour I'exercice financier se terminant le
30juin 2001. A ce jour, la Société posséde les ressources financiéres nécessaires afin de faire
progresser I'ensemble de ses programmes durant I'exercice financier 2004. Toutefois, a la lumiére
de certaines incertitudes inhérentes associées au processus d’approbation réglementaire et de notre
capacité de conclure des ententes supplémentaires de licences et de recherche, des financements
par action pourront éventuellement étre réalisés afin de supporter nos activités futures.



NEUROCHEM INC.

Bilans
(non vérifié)

30 septembre 2001 et 30 juin 2001
(en milliers de dollars canadiens)

30 septembre 30 juin
2001 2001
(non veérifié) (veérifié)
Actif
Actif & court terme :
Espéces et quasi-espéces 4 097 6 089
Titres négociables 30493 30058
Subventions a recevoir 549 980
Taxes de vente a recevoir 477 265
Débiteurs 219 152
Impébts sur le revenu et crédits d'imp6t a la recherche a recevoir 895 752
Charges payées d'avance et dépéts 203 204
36 933 38 500
Dépbts de garantie a long terme 240 240
Immobilisations 5492 4 963
42 665 43703
Passif et avoir des actionnaires
Passif a court terme :
Créditeurs et charges a payer 3493 2797
Tranche des obligations aux termes de contrats de
location-acquisition échéant a moins d'un an 373 397
3 866 3194
Obligations aux termes de contrats de location-acquisition 117 168
Avoir des actionnaires :
Capital-actions (note 2) 69 491 69 490
Déficit (30 809) (29 149)
38 682 40 341
Evénement postérieur & la date du bilan (note 4)
42 665 43703

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers non vérifiés.



NEUROCHEM INC.

Etats des résultats et du déficit
(non vérifié)

Périodes de trois mois arrétées aux 30 septembre 2001 et 2000
(en milliers de dollars canadiens, sauf les montants par action)

2001 2000
Produits :
Contrats de recherche 1116 $ -
Intéréts créditeurs 390 489
1506 489
Charges :
Recherche et développement 2762 1987
Crédits d'impbt a la recherche (143) (105)
Subventions a la recherche et autres (342) (286)
2277 1596
Frais généraux et administratifs 637 389
Amortissement 212 69
Intéréts débiteurs et charges bancaires 40 37
3 166 2 091
Perte nette (1 660) (1602)
Déficit au début de la période (29 149) (25 897)
Frais d'émission d'actions - (300)
Déficit a la fin de la période (30 809) $ (27 799)
Perte par action (0,09) $ (0,09)
Nombre moyen pondéré d'actions en circulation 17 996 719 16 900 121

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers non vérifiés.



NEUROCHEM INC.

Etats des flux de trésorerie
(non vérifié)

Périodes de trois mois arrétées aux 30 septembre 2001 et 2000
(en milliers de dollars canadiens)

2001 2000
Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation :
Perte (1 660) $(1 602)
Redressement pour :
~ Amortissement 212 69
Evolution des éléments d'actif et de passif d’exploitation :
Débiteurs 152 (352)
Impbts sur le revenu et crédits d'imp6t a la
recherche a recevoir (143) (105)
Charges payées d'avance et dépéts 1 (709)
Créditeurs et charges a payer 696 (446)
(742) (3 145)
Flux de trésorerie liés aux activités de financement :
Produit tiré de ce qui suit :
Emission d'actions ordinaires a la levée de I'option
de surattribution - 4 800
Autres émissions d'actions 1 97
Frais d'émission d'actions - (300)
Remboursement d'obligations aux termes d'un contrat
de location-acquisition (75) (225)
(74) 4372
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement :
Acquisition d'immobilisations (760) (195)
Placements en titres négociables (435) -
Produit de la vente d'immobilisations 19 -
(1176) (195)
(Diminution) augmentation des espéces et quasi-espéces,
montant net (1992) 1032
Espéces et quasi-espéces au début de la période 6 089 1929
Espéces et quasi-espéces a la fin de la période 4 097 $ 2 961

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers non vérifiés.



NEUROCHEM INC.

Notes afférentes aux états financiers
(non vérifié)

Périodes de trois mois arrétées aux 30 septembre 2001 et 2000
(en milliers de dollars canadiens, sauf les montants par action)

1. Méthode de présentation :

Les présents états financiers ont été dressés par la direction selon les principes comptables
généralement reconnus du Canada. Le bilan non vérifi¢ au 30 septembre 2001 et les états
non vérifies des résultats, du déficit et des flux de trésorerie pour les trimestres arrétés aux
30 septembre 2001 et 2000 rendent compte de tous les redressements qui, de l'avis de la
direction, sont nécessaires a une présentation fidéle des résultats des périodes intermédiaires
présentées. Les états financiers intermédiaires ne comprennent pas tous les renseignements
qu'il convient de présenter pour les états financiers annuels et doivent étre lus a la lumiére des
plus récents états financiers annuels au 30 juin 2001 et pour I'exercice terminé a cette date.

2. Capital-actions :
a) Emis et en circulation :

Le capital-actions émis et en circulation est constitué de ce qui suit :

30 septembre 30 juin

2001 2001

(non Vérifié) (vérifié)

17 997 219 actions ordinaires (17 996 219 au 30 juin 2001) 69 491 $ 69490

L'évolution des actions ordinaires émises et en circulation pour I'exercice terminé le 30 juin
2001 et pour la période de trois mois arrétée au 30 septembre 2001 se résume comme suit :

Actions ordinaires

Nombre Montant
Solde au 30 juin 2000 16 623 481 60 599
Levée d'options d'attribution exceédentaire 581 818 4 800
Emission au comptant lors d'un placement privé 321 035 3807
Levée d'options 435 438 205
Levée de bons de souscription 34 447 79
Solde au 30 juin 2001 17 996 219 69 490
Levée d'options d'achat d'actions 1000 1
Solde au 30 septembre 2001 17 997 219 69 49




2. Capital-actions (suite) :

b)

Régime d'options d'achat d'actions :

L'évolution des options en circulation, émises aux termes du régime d’options d’achat
d’actions de la société, pour l'exercice terminé le 30 juin 2001 et pour la période de trois
mois arrétée le 30 septembre 2001 se résume comme suit :

Prix de

levée moyen

Nombre pondéré

Options en circulation au 30 juin 2000 1489725 $ 1,73

Levées (186 438) 0,37

Annulées ou échues (2 562) 0,93
Options en circulation au 30 juin 2001 1300 725 1,93
Levées (1 000) 0,36

Options en circulation au 30 septembre 2001 1299725 1,93

Autres options et droits rattachés a des bons de souscription en circulation au 30
septembre 2001 :

i)

La société avait émis 400 000 options visant I'achat d'actions ordinaires a des prix
variant de 0,20 $ US a 2,50 $ US l'action. Ces options ne font pas partie du régime
d'options d'achat d'actions. Au cours de I'exercice terminé le 30 juin 2001, 249 000
de ces options ont été levées pour un produit brut de 135%. Voici le détail
concernant les 151 000 options en circulation :

Options pouvant Prix de
Options en circulation étre levées levée Echéant en

(en dollars US)

25000 25000 0,20 $ 2006

26 000 26 000 0,20 2005
100 000 100 000 2,50 2004
151 000 151 000

La société a en outre octroyé 446 060 options incessibles a l'intention des preneurs
fermes, conférant a chacun d'eux le droit d'acquérir une action ordinaire au plus tard
le 22juin 2002 au prix de souscription du premier appel public a I'épargne
(8,25 $ I'action) majoré d'une augmentation de 10 % I'an.



2. Capital-actions (suite) :

c) Autres options et droits rattachés a des bons de souscription en circulation au 30
septembre 2001 (suite) :

i) Bons de souscription :

Les bons de souscription en circulation se détaillent comme suit :

Bons de souscription Prix d'exercice Echéant en
110 578 1,80 $ Juillet 2003
264 234 1,80 Auvril et septembre 2005
568 617 2,50 Mars 2003
943 429

3. Information sectorielle :

La société exerce ses activités dans un seul secteur, soit celui de la recherche et du
développement de traitements thérapeutiques contre de nombreuses maladies importantes
caractérisées par la présence de dépéts toxiques de protéines amyloides. Ces activités sont
menées au Canada.

4. Evénement postérieur a la date du bilan :

En octobre 2001, la société a conclu avec H. Lundbeck A/S, un actionnaire et partenaire de
recherche, une convention aux termes de laquelle la société aura de nouveau la propriété
intégrale et le contrdle de son programme de molécules de médicaments anti-amyloides pour
le traitement de la maladie d’Alzheimer, sans colt supplémentaire pour la société.



